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Finlands Bank deltar | beslutsfattandet
om penningpolitiken

= Finlands Banks chefdirektor deltar som
medlem av ECB-radet i besluten om
penningpolitiken for euroomradet

= Beredningen av besluten sker ocksa
| ECB:s radgivande kommittéer med
deltagande fran alla eurolanders
centralbanker

= Genomforandet av de penningpolitiska
besluten sker i de nationella
centralbankerna
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Fem exempel pa Finlands Banks prioriteter
inom Eurosystemet under de senaste aren

1. Full tilldelning av likviditet till fast ranta
2. Direkta monetara transaktioner (OMT)

3. Genomsynlighet och ansvarighet

4. Riskkontroll och riskhantering

o. Framtidsindikationer om penningpolitiken
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1. Full tilldelning av likviditet till fast ranta

= Mal: att pa nytt fa de korta penningmarknadsrantorna

28.10.2015

under kontroll

— likviditetsbehovet 6kade nastan obegransat efter Lenman
Brothers fall

— forfarandet med full tilldelning till fast ranta sakerstallde
likviditetsforsorjningen till bankerna, vilket bidrog till att aterstélla
den penningpolitiska transmissionen i euroomradet

— FB foreslog detta forfarande redan fore — och strax efter —
krisens utbrott som ett effektivt verktyg for rantestyrning.

= om de teoretiska motiveringarna se Tuomas Valimaki:
‘Bidding In fixed rate tenders: theory and experience with the
ECB tenders”, Bank of Finland Discussion Papers, 1/2002.
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2. Direkta monetara transaktioner (OMT)

= Syftar till att astadkomma en fullstandig sparr
mot destruktiva scenarier om sdnderfall av
euroomradet, med allvarliga konsekvenser for
prisstabiliteten i euroomradet

= FB:s experter har utformat och féresprakat klara
och verksamma villkor (som kopplar képen till
makroekonomiska anpassningsprogram eller
forebyggande program)

— Kdpen ar penningpolitiskt motiverade sa lange som
programvillkoren uppfylls fullt ut och

— Efter en positiv evaluering fattar ECB-radet
sjalvstandigt beslut om att inleda, fortsatta eller avbryta
transaktionerna (“Finnish window”)
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3. Genomsynlighet och ansvarighet:
redogorelser for ECB:s penningpolitiska beslut

= ECB publicerar regelbundet redogodrelser for ECB-
radets penningpolitiska diskussioner fran och med
januarimatet.

— Redogorelsernainnehaller en 6versikt av de senaste
handelserna och ger en balanserad bild av den
penningpolitiska diskussionen.

= Malet ar att forklara orsakerna till de penningpolitiska
atgarderna och 6ka allmanhetens forstaelse av ECB-
radets beddmning av det ekonomiska laget och de
resulterande penningpolitiska atgarderna.
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4. Riskkontroll och riskhantering

= Nar centralbanken tar till okonventionella verktyg i sin
penningpolitik blir det per definition svarare att i forvag
forsta konsekvenserna av politiken.

= Vidare galler att ju stdrre transaktionsvolymerna ar desto
storre ar riskerna.

= Darfor ar behovet att kontrollera och hantera riskernai
utévandet av penningpolitiken nu mer angelaget an
nagonsin tidigare.

— FB har féresprakat storre riskmedvetenhet inom
Eurosystemet: chefdirektoren ar sedan 2009 ordférande
for revisionskommittén (Audit committe)
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5. Framtidsindikationer om penningpolitiken

= [4juli 2013] For narvarande konstaterar ECB-radet att
det raknar med att styrréantorna kommer att ligga kvar pa
nuvarande eller lagre nivaer under en langre tid.

= [2 september 2015 ] Vardepapperskbépen kommer att
genomforas atminstone fram till slutet av September
2016, eller langre om sa behovs, och i alla handelser till
dess att ECB-radet ser en varaktig anpassning av
inflationsbanan som 6verensstammer med malet,
dvs. att inflationen ligger under, men nara, 2 % pa
medellang sikt.

— FB har foresprakat symmetri i prisstabilitetsmalet och
ataganden att na detta mal, for att framtidsindikationerna ska fa
maximalt genomslag pa inflationsforvantningarna.
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ECB-radet pa Malta 22.10.2015:
Graden av penningpolitisk ackommodering
kommer att ses over | december 2015

While euro area domestic demand remains resilient,
concerns over growth prospects in emerging
markets continue to signhal downside risks to the
outlook for growth and inflation.

The strength and persistence of the factors that are
currently slowing the return of inflation to levels
below, but close to, 2% in the medium term require
thorough analysis.

The Governing Council stated in October that the
degree of monetary policy accommodation will need
to be re-examined at December monetary policy
meeting, when the new Eurosystem staff
macroeconomic projections will be available.
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ECB-radet pa Malta 22.10.2015:
Graden av penningpolitisk ackommodering
kommer att ses over | december 2015

Den inhemska efterfragan i euroomradet ar fortsatt
motstandskraftig men oron 6ver utsikterna pa
tillvaxtmarknaderna fortsatter att signalera
nedatrisker for tillvaxt- och inflationsutsikterna.

Det beh6vs en grundlig analys av hur starka och
ihallande de faktorer ar som for narvarande
fordrojer inflationens atergang till nivaer under, men
nara, 2 procent pa medellang sikt.

ECB-radet konstaterade i oktober att graden av
penningpolitisk ackommodering bér omprovas vid
det penningpolitiska motet i december da
Eurosystemets experters nya makroekonomiska
framtidsbeddomningar ar tillgangliga.
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Eurobarometer: Fortroende for ECB
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Kalla: Standard Eurobarometer 83 Spring 2015
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Det ekonomiska laget i Finland
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Finlands styrkor och utmaningar

= Snabb tillvaxt i manga ar efter EMU-starten
= Starka institutioner

= HoOgt utbildad arbetskraft

= Stabil finanssektor

=  Stor strukturforandring (IT och pappersindustrin)

= Fdrsamrad konkurrenskraft
= Rysslands ekonomiska problem
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Fran en hogpresterande avancerad
ekonomi till svag tillvaxt

Genomsnittlig real BNP-tillvaxt, 1997 - 2007 (procent) Genomsnittlig real BNP-tillvaxt, 2008 - 2014 (procent)
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Period av lag tillvaxt - vad hande efter
20087

= Unik kombination av cykliska och strukturella
chocker
— Finanskrisen — utlandsk efterfradgechock
— Elektronikindustrin, skogsindustrin
— Ryssland

= Den aldrande befolkningen

— Befolkningen i arbetsfor alder (15-64 ar) krymper sedan 2010
— Okning av aldersrelaterade offentliga utgifter

> Har lett till: 1ag produktivitet, laga investeringar

= Den finansiella sektorn har fungerat stabilt under
hela perioden
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FOorandring | mervarde efter 2007

m Elektriska och elektroniska apparater

m Skogindustrin
Ovriga tillverkningsindustrin

Procent av 2007 BNP varde

Ovriga metallindustrin

m Kemiska industrin

2008 2009 2010
Kalla: Statistikcentralen.
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Relativa arbetsenhetskostnader
forsamrades

—Realiserad ==-Baserad pa Kommissionens prognoser (maj 2015)
Index, 1999 = 100

Hela ekonomin, Finland i forhallande
till genomsnittet for handelspartnerna
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Kallor: Europeiska komissionen, Statistikcentralen och FB:s berakningar.
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Varuexport pa 2006 ars niva
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Varuexportens varde: Finland och Sverige

—Finlands export till Ryssland
—Finlands export exkl. Ryssland
—Sveriges export i euro
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Kallor: Tullen och Macrobond.
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Arbetslosheten har 6kat
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Euroomradet vaxer snabbare an Finland
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Prognoser: Finlands Bank (Finland) och ECB (euroomradet).
Kallor: Eurostat, Finlands Banki och ECB.
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Befolkningen i arbetsfor alder (15-64
ar) minskar

Antalet 15-64 aringar
—Finland EU27 —Sverige
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Kallor: Statistikcentralen och Eurostat.
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Atgarder som behovs: Satt att forbattra
tillvaxtpotentialen och konkurrenskraften

= Enhetsarbetskostnaderna maste stiga
langsammare an i konkurrentlanderna under flera
ar framover.

=  Strukturella reformer som starker
forutsattningarna for tillvaxt.

— Malmedvetet strukturpolitiskt program som genomfors
ambitiost och med framférhallning.

— Reformer som starker forutsattningarna for tillvaxt.

= Den offentliga sektorns skuldsattning maste
bromsas.
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Strukturella reformer

= Pensionsreform 2014
— FB:s berékning: minskar hallbarhetsgapet med ca 1 %-enhet

= Vardreformen, produktivitet i offentliga tjanster och
minskning av kommunernas uppgifter och
skyldigheter

= (QOkad konkurrens inom privata tjanster — 6kad
produktivitet

= Utbud av arbetskraft — aldrande befolkning och brist
pa arbetskraft

= Utbud av tomter: statens avtal med kommunerna i
huvudstadsregionen
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Finlands styrkor under de senaste aren

Ingen kraftig skuldsattning i den privata sektorn

— len nordisk jamforelse har de finlandska hushallen den
lagsta skuldsattningsgraden

= Offentliga sektorns skuld mindre an i de flesta
andra EU-landerna

= |nga stora bubblor pa fastighetsmarknaden
= Bra situation for bankerna
— Kapitaltackningen sa god att tillracklig avkastning pa eget

kapital forutsatter 6kad kreditgivning och utdkad
affarsverksamhet

Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland

26



28.10.2015

Erkki Liikanen

&

Top Ten Cities for Digital Entrepreneurs:

European Digital City Index

Ranking Startups Scale-ups
1 London London
2 Amsterdam Stockholm

3 Stockholm Amsterda m:

Helsinki Helsi
5 Copenhagen | Copenhagen
& Faris Faris
T Berlin Brussels
2 Crublin Dublin
9 Brussels Berlin
10 Munich Munich

Kalla: Nesta och European Digital Forum, European Digital City Index.
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Tack!
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